Fﬁnds de valeur d'actions internationales couvert contre les risques de
change

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 31 décembre 2025

Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais ne comprend pas les états financiers annuels complets du fonds de placement. Si
vous le souhaitez, vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers annuels sans frais, en composant le 1 800 268-3200, en écrivant a Cl Investments Inc., 15, rue York, 2e étage, Toronto

(Ontario) M5J 0A3, ou en visitant notre site Web, au www.assante.com, ou le site Web de SEDAR+, au www.sedarplus.ca.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous par |'une de ces méthodes pour obtenir un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration du fonds de placement,
du dossier de vote par procuration et de I'information trimestrielle sur le portefeuille.

OBJECTIF ET STRATEGIES DE PLACEMENT

Le Fonds de valeur d'actions internationales couvert contre les risques de change (le Fonds) consiste a assurer |'appréciation a long terme du capital avec un portefeuille diversifié constitué
principalement d'actions et de titres assimilables a des actions d'émetteurs étrangers considérés comme sous- évalués par rapport a leur potentiel de croissance apparent, et il couvre ces
placements pour les protéger contre les fluctuations des taux de change entre le dollar canadien et les principales devises étrangeres. Les titres liés a des actions comprennent des actions
privilégiées convertibles, des titres de créance convertibles et des bons de souscription. Le Fonds peut également investir dans d'autres fonds communs de placement. Le conseiller en
portefeuille n'investira pas dans les titres d'émetteurs canadiens ou américains.

Le conseiller en portefeuille repere les sociétés qu'il estime sous-évaluées et qui offrent un potentiel de croissance a long terme. Le conseiller en portefeuille répartira les investissements du
Fonds entre les régions sur la base d'une analyse permanente des tendances des marchés internationaux. Le conseiller en portefeuille utilise a la fois des approches basées sur la valeur et
sur le prix. Le Fonds entend couvrir presque entierement le risque de son exposition entre le taux de change et le dollar canadien ainsi que les principales devises étrangéres en utilisant des
produits dérivés, tels que des options, des contrats a terme standardisés et des contrats a terme de gré a gré.

Lorsque le conseiller en valeurs le juge approprié ou en cas de conditions de marché, économiques et/ou politiques défavorables, il peut investir dans des titres a revenu fixe, de la trésorerie
et des équivalents de trésorerie.

Pour une analyse détaillée de I'objectif et des stratégies de placement du Fonds, veuillez vous reporter au prospectus simplifié le plus récent du Fonds.
RISQUE

Durant la période ou I'exercice, aucune modification apportée au Fonds n'a eu d'incidence importante sur le niveau de risque global associé a celui-ci. Les risques liés aux placements dans
ce Fonds sont décrits dans le dernier prospectus simplifié ou ses modifications. Le gestionnaire procede a un examen de la notation du risque du Fonds, au moins chaque exercice, selon la
méthodologie exigée par les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres. Toute modification apportée a la notation du risque durant la période ou I'exercice découle d'un tel examen et ne
repose pas sur des changements apportés a |'objectif ou aux stratégies de placement ou a la gestion du Fonds.

RESULTATS D'EXPLOITATION

Du 31 décembre 2024 au 31 décembre 2025, I'actif net du Fonds a augmenté de 0,5 M$ pour s'établir a 4,6 M$. Le Fonds a enregistré des rachats nets de 0,1 M$ au cours de I'exercice. Le
rendement du portefeuille a accru I'actif de 0,6 M$. La série E a dégagé un rendement de 12,1 %, aprés paiement des frais et des dépenses, pour I'exercice clos le 31 décembre 2025. Durant
la méme période, I'indice de référence du Fonds a affiché un rendement de 20,6 %. Ce dernier est I'indice MSCI EAEQ (RGN) (monnaie locale) (indice de référence ou indice).

Le rendement des autres séries du Fonds est sensiblement identique a celui de la série E, si ce n'est des différences de structure des honoraires et des frais et des dépenses. Pour les
rendements des autres séries du Fonds, consultez la section « Rendement passé ».

Le commentaire qui suit s'applique aux résultats d'exploitation de la Catégorie de société de valeur d'actions internationales couverte contre les risques de change (le fonds sous-jacent).

L'optimisme entourant I'lA, des politiques budgétaires et monétaires favorables ainsi qu’une croissance économique résiliente ont contribué a la solide performance du marché des actions
en 2025. Les résultats de I'ensemble de I'exercice masquent cependant une trajectoire considérablement plus volatile. Les marchés ont subi de fortes baisses a I'approche du « Jour de la
libération » en avril, avant de connaftre un mouvement haussier important grace a |'apaisement des inquiétudes liées aux tarifs douaniers et au retour de la confiance des investisseurs.

Au cours de I'exercice, le fonds sous-jacent a affiché des résultats inférieurs a son indice de référence. Bien que les solides gains absolus du fonds sous-jacent aient dépassé nos attentes,
le rendement supérieur enregistré lors de la baisse du début de I'année a été plus que contrebalancé par des résultats médiocres plus tard dans I'exercice. Les entreprises a béta élevé
et cycliques ont mené la performance du marché en 2025, en particulier pendant le mouvement haussier qui a fait suite au Jour de la libération. Il s'est avéré difficile de suivre le rythme.
Sur les marchés internationaux, les banques européennes et les actions liées a la défense ont dominé la performance pendant le reste de I'exercice, les expositions a béta plus élevé
ayant attiré d'importants flux thématiques. Le fonds sous-jacent a privilégié les entreprises affichant une croissance composée réguliére par capitalisation ou celles présentant des moteurs
idiosyncratiques et un risque global (béta) plus faible, plutot que les entreprises fortement cycliques et les chefs de file du marché a valorisation élevée, portés par des récits de croissance
optimistes. Ce positionnement s'est avéré judicieux précédant le Jour de la libération et lors d'autres perturbations du marché, mais il a pesé sur nos résultats relatifs lors de ce mouvement
haussier de fin de cycle des titres a béta élevé.
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Les principales sources individuelles d'attribution négative ont été les participations dans Everest Group Ltd, Adidas AG et Diageo PLC. Everest Group a annoncé plusieurs opérations
importantes au niveau de son bilan et de ses activités visant a réduire les risques qui ont pesé sur ses bénéfices en 2024 et 2025. Toutefois, les investisseurs sont restés incertains quant a
la rentabilité a long terme de la société, en partie en raison de la mauvaise communication de son PDG. Malgré deux années difficiles, la société a tout de méme enregistré une moyenne
de rendement des capitaux propres a deux chiffres, ce qui met en valeur sa résilience inhérente. Adidas a connu une année de « réinitialisation » dans un contexte de ralentissement de la
croissance. La société bénéficie désormais d'un élan positif grace a ses nouveaux produits (adizero, EVO et adidas Running, entre autres), a la collection « Lifestyle » et a la Coupe du monde
de la FIFA. La baisse du cours de I"action de Diageo reflétait des perspectives de croissance incertaines dans un contexte d'évolution des godts des consommateurs et d'enjeux d'abordabilité.
Avec une nouvelle direction dynamique en place depuis le début de la nouvelle année, nous vayons de multiples possibilités de croissance et de création de valeur grace a une meilleure
gestion des revenus et des dépenses, a la gestion du portefeuille et a I'offre de produits a faible teneur en alcool ou sans alcool.

La sélection des titres dans les secteurs des biens de consommation discrétionnaire, des technologies de I'information, des soins de santé et des services de communication a contribué au
rendement du fonds sous-jacent. Parmi les principales sources individuelles de répartition positive, citons les participations dans Samsung Electronics Co. Ltd., Bank of Ireland Group PLC
et Bankinter SA. Samsung Electronics a bénéficié d'une meilleure exécution et devrait voir ses bénéfices augmenter, soutenus par la flambée des prix de mémoire et par I'amélioration de
son positionnement dans |'espace des mémoires a large bande passante. Les bénéfices de Bank of Ireland Group restent plus résilients que prévu, malgré la baisse des taux d'intérét, car
|'environnement concurrentiel n'a jamais été aussi favorable. Bankinter a continué de gagner des parts de marché en Espagne tout en améliorant ses initiatives de ventes croisées.

L'une des positions que nous avons ajoutées au fonds sous-jacent est FinecoBank. Nous prévoyons une poursuite de la croissance de la société grace a I'adoption croissante des services
bancaires en ligne et a I'augmentation de sa part de marché : en effet, elle tire parti de la qualité supérieure de ses services et de sa structure de colts pour accroitre sa part des portefeuilles
clients et séduire les clients de ses concurrents moins dynamiques. Cela positionne la société de maniére a générer des rendements bien supérieurs a son colt du capital tout en maintenant
une croissance attrayante. Les participations dans Sands China Ltd. ont été éliminées, vendues lorsque le cours de I'action de la société a atteint sa valeur intrinséque a la suite d'une reprise
de la demande chinoise dans le secteur des jeux et d'un rebond de la part de marché apres rénovation. Le produit de ces ventes a été réaffecté a des occasions présentant des profils risque-
rendement plus attrayants.

Dans I'ensemble, le Fonds a enregistré un rendement inférieur a celui de son indice de référence au cours de I'exercice.
EVENEMENTS RECENTS

Bien que les récits de croissance et la cyclicité de I'IA aient déterminé la domination du marché en 2025, nous pensons que la qualité, la valeur et la différenciation seront des themes
essentiels dans les années a venir.

L'innovation portée par I'intelligence artificielle transforme les industries et crée un potentiel remarquable a long terme. Parallélement, le rythme des investissements et les attentes élevées
entourant le theme de I'intelligence artificielle, combinés aux effets de la hausse des taux d'intérét a long terme, introduisent un risque significatif pour les marchés. Sur cette toile de fond, de
nombreuses entreprises internationales de grande qualité, caractérisées par des bénéfices durables, des bilans solides et des valorisations raisonnables, restent sous-appréciées. L'attention
que nous portons aux fondamentaux et a la marge de sécurité nous aide a découvrir des opportunités au-dela des segments saturés du marché. Bien qu'il soit difficile aujourd'hui de se
démarquer, nous pensons que notre approche et notre positionnement disciplinés constituent une base solide pour la création de valeur a long terme et une expérience client attrayante dans
divers environnements de marché.

Comité d'examen indépendant

Depuis le 20 aoGt 2025, John Sheedy n'est plus membre du comité d'examen indépendant (« CEl ») des Fonds Cl.

Privatisation

Le 12 aodt 2025, Mubadala Capital, plateforme mondiale de gestion d'actifs alternatifs et filiale de Mubadala Investment Company, a acquis indirectement la totalité des actions émises et
en circulation de Cl Financial Corp., soit une participation de 100 %, conformément & un plan d"arrangement prévu en vertu de la Loi sur les sociétés par actions (Ontario).
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OPERATIONS ENTRE PARTIES LIEES

Gestionnaire, conseiller en valeurs, fiduciaire et agent chargé de la tenue des registres

Cl Investments Inc. est le gestionnaire, le conseiller en valeurs, le fiduciaire et I'agent chargé de la tenue des registres du Fonds. Cl Investments Inc. est une filiale de CI Financial Corp. En
contrepartie de frais de gestion, le gestionnaire fournit les services de gestion nécessaires aux activités courantes du Fonds. Il s'acquitte de tous les frais d'exploitation du Fonds (a I'exception
des imp0ts et taxes, des colts d'emprunt, des nouveaux frais gouvernementaux ou réglementaires, des nouveaux types de codts et des frais d'exploitation considérés comme hors du cadre
normal des activités) moyennant des frais d'administration.

Les taux des frais de gestion et des frais d'administration au 31 décembre 2025, pour la série ou catégorie ou pour chacune des séries ou catégories, selon le cas, sont indiqués ci-apres :

Taux des frais de gestion annuels (%) : Taux des frais d'administration annuels (%) :
Série E 1,900 0,22
Série F 0,900 0,22
Série | Payés directement par les investisseurs Payés directement par les investisseurs

Le gestionnaire a percu des frais de gestion de 0,1 M$ et des frais d'administration de minimes pour I'exercice.

Frais de gestion

Environ 10 % des frais de gestion totaux ont servi a payer les commissions de vente et de suivi. Les 90 % restants ont été affectés au paiement des frais de gestion des placements et d'autres
frais d'administration générale.

Sous-conseiller en valeurs

Altrinsic Global Advisors, LLC offre des conseils en placement au Fonds. Cl Financial Corp., société affiliée de Cl Investments Inc., détient une participation minoritaire dans Altrinsic Global
Advisors, LLC.

Opérations entre fonds liés

Ces opérations surviennent lorsqu'un Fonds vend ou achéte des parts ou des actions d'un autre Fonds géré par le gestionnaire. Au cours de la période ou de I'exercice clos le 31 décembre
2025, le Fonds a effectué des opérations entre fonds liés ou a détenu une ou des positions dans un ou des fonds liés a la fin de la période ou de I'exercice.

Placeur principal

Le gestionnaire a le droit exclusif de réaliser le placement des parts du Fonds. En vertu d'une série d'ententes, le droit de placer ces parts a été accordé, de fagon collective, aux courtiers
suivants, dont chacun est une société affiliée du gestionnaire.

Gestion de capital Assante Itée

Gestion financiére Assante Itée

Comité d'examen indépendant

Le gestionnaire, en ce qui concerne le Fonds, a regu les instructions permanentes suivantes de la part du CEl en ce qui concerne les transactions entre parties liées :

Les instructions permanentes applicables exigent, entre autres, que les opérations entre parties liées soient effectuées conformément aux politiques et procédures du gestionnaire et a la
loi applicable et que le gestionnaire rende compte périodiquement des opérations entre parties liées au CEl et informe le CEl de toute violation importante de ces politiques. Les politiques
et procédures du gestionnaire exigent que les décisions de placement relatives aux opérations entre parties liées a) soient libres de toute influence de la part d'entités liées au gestionnaire
et ne prennent en compte aucun facteur touchant une entité liée au gestionnaire; b) représentent I'appréciation commerciale du gestionnaire sans égard a des facteurs autres que I'intérét
véritable du Fonds; c) respectent les limites fixées par la loi applicable; et d) aboutissent a un résultat juste et raisonnable pour le Fonds.

A moins d'indication contraire ci-dessus dans la section Opérations entre parties liées, le Fonds n'était partie d'aucune opération entre parties liées durant la période ou I'exercice clos le 31
décembre 2025. Si le Fonds a investi dans des opérations entre parties liées, il s'est appuyé sur les instructions permanentes du CEl relativement aux opérations entre parties liées au cours
de cette période ou de cet exercice de référence.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Le ou les tableaux suivants, qui présentent les principales données financiéres relatives au Fonds, ont pour but de vous aider a comprendre les résultats financiers du Fonds pour les cing
dernieres périodes ou derniers exercices, le cas échéant.

Actif net par part ($) Augmentation (diminution) liée aux activités : Distributions :
Profits Profits Actif net
Actif net a (pertes)  (pertes) Revenu net ala
I'ouverture Charges réalisé(e)s latent(e)s Total de de cléture de
dela totales dela dela I'augmentation placement la période
période ou (déduction période  période (la diminution) (déduction Gains ou de
de Revenu faite des ou de oude liée aux faite des en Remboursement Total des I'exercice
I'exercice total distributions) I'exercice I'exercice activités dividendes) Dividendes capital de capital distributions indiqué
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Série E 1i2K3)4)
Début des activités : 31 janvier 2019
31 déc. 2025 13,55 - (0,35) 0,35 1,64 1,64 - - - - - 15,19
31 déc. 2024 12,80 - (0,32) 0,92 0,15 0,75 - - - - - 13,55
31 déc. 2023 11,52 - (0,29) 1,84 (0,36) 119 - - - - - 12,80
31 déc. 2022 11,84 0,01 (0,27) 0,40 (0,48) (0,34) - - - - - 11,52
31 déc. 2021 10,82 - (0,27) 0,11 1,19 1,03 - - - - - 11,84
Série F (142)3)8)
Début des activités : 31 janvier 2019
31 déc. 2025 14,33 0,02 (0,20) 0,37 1,75 1,94 - - - - - 16,25
31 déc. 2024 13,39 0,01 0,17) 1,05 (0,27) 0,62 - - - - - 14,33
31 déc. 2023 11,91 - (0,15) 1,21 0,18 1,24 - - - - - 13,39
31 déc. 2022 12,09 0,01 (0,14) 0,41 (0,50) (0,22) - - - - - 11,91
31 déc. 2021 10,93 - (0,14) 0,12 1,22 1,20 - - - - - 12,09
Série I (1)2K3)a)
Début des activités : 31 janvier 2019
31 déc. 2025 15,19 - - 0,39 1,88 2,27 - - - - - 17,45
31 déc. 2024 14,02 - - 1,05 0,18 1,23 - - - - - 15,19
31 déc. 2023 12,32 - - 1,57 (0,02) 1,55 - - - - - 14,02
31 déc. 2022 12,36 0,01 - 0,41 (0,45) (0,03) - - - - - 12,32
31 déc. 2021 11,04 - - 0,12 1,28 1,40 - - - - - 12,36

1) Ces données proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

2) L'actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre réel de parts en circulation de la série ou catégorie pertinente au moment considéré. L'augmentation ou la diminution de I'actif net par
part liée aux activités est calculée a partir du nombre moyen pondéré de parts en circulation de la série ou catégorie pertinente au cours de la période ou I'exercice.

3) Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts supplémentaires du Fonds.
4) Ces données sont fournies pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le 31 décembre.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Ratios et données supplémentaires

Taux effectif

Ratio des Ratio des delaTVH
Nombre de frais de Taxe de frais de pour la Ratio des Taux de
Total de parts en gestion vente gestion  période ou frais  rotation du
l'actif net  circulation avanttaxes harmonisée apres taxes I'exercice d'opérations portefeuille
en milliers
de dollars  en milliers % % % % % %
Série E (1)2)3)a)5)
Début des activités : 31 janvier 2019
31 déc. 2025 3954 260 2,12 0,30 2,42 13,48 0,21 5,39
31 déc. 2024 3564 263 2,12 0,24 2,36 11,55 0,04 1,07
31 déc. 2023 4057 317 2,11 0,24 2,35 11,54 - 377
31 déc. 2022 11337 984 2,12 0,24 2,36 11,34 - 10,07
31 déc. 2021 12847 1085 2,12 0,24 2,36 1,21 - 6,98
Sél‘ie F (142)(3)aN5)
Début des activités : 31 janvier 2019
31 déc. 2025 97 6 112 0,17 1,29 13,97 0,21 5,39
31 déc. 2024 86 6 1,13 0,11 1,24 9,64 0,04 11,07
31 déc. 2023 29 2 1m 0,09 1,20 8,50 - 377
31 déc. 2022 362 30 112 0,09 1.21 8,41 - 10,07
31 déc. 2021 417 34 1,12 0,10 1,22 8,86 - 6,98
Sél‘ie I (12)(3)a)s)
Début des activités : 31 janvier 2019
31 déc. 2025 514 29 - - - - 0,21 5,39
31 déc. 2024 491 32 - - - - 0,04 1,07
31 déc. 2023 709 51 - - - - - 377
31 déc. 2022 3704 301 - - - - - 10,07
31 déc. 2021 3702 300 - - - - - 6,98

1) Ces données proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

2) Le ratio des frais de gestion est établi d'aprés le total des charges (a I'exclusion des commissions et autres colts de transaction de portefeuille) imputées au Fonds et est exprimé en pourcentage annualisé
de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période ou I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges du ou des fonds sous-jacents, le cas échéant. Le taux effectif de la TVH est calculé en
utilisant le taux applicable a chaque province selon la résidence du porteur de parts et peut étre différent de 13 %.

3) Le ratio des frais d'opérations représente le total des commissions et autres colits de transaction de portefeuille exprimé sous forme de pourcentage annualisé de I'actif net moyen quotidien au cours de la
période ou I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges liées au ou aux fonds sous-jacents, le cas échéant.

4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements du portefeuille. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds
achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période ou I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d'une période ou un exercice est élevé, plus les frais d'opérations payables par le
Fonds sont élevés au cours de cette période ou cet exercice, et plus il est probable qu'un investisseur réalise des gains en capital imposables au cours de la période ou I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de
lien entre un taux de rotation élevé et le rendement du Fonds. Le taux de rotation du portefeuille correspond au moindre du codt des achats et du produit des ventes de titres en portefeuille au cours de la période
ou I'exercice (déduction faite de la trésorerie et des placements a court terme arrivant & échéance dans moins d'un an et déduction faite des actifs acquis dans le cadre d'une fusion, le cas échéant) divisé par la
juste valeur moyenne mensuelle des placements au cours de la période ou I'exercice.

5) Ces données sont fournies pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le 31 décembre.
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RENDEMENT PASSE

Cette section contient une description du rendement passé du Fonds, lequel n'est pas nécessairement représentatif du rendement futur. Les données présentées reposent sur I'hypothése que
les distributions versées par le Fonds au cours de la ou des périodes ou du ou des exercices indiqués ont été réinvesties dans des parts supplémentaires des séries ou catégories pertinentes

du Fonds. De plus, elles ne tiennent pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de placement et des autres frais facultatifs qui auraient eu pour effet de réduire le rendement.
Rendement annuel

Le ou les graphiques suivants présentent le rendement annuel du Fonds pour chaque période ou exercice indiqué et illustrent la variation du rendement d'une période ou un exercice a |'autre.

Le ou les graphiques montrent, sous forme de pourcentage, I'augmentation ou la diminution, calculée en date du dernier jour de chaque période ou exercice, d'un placement effectué le premier
jour de la période ou I'exercice en question, sauf indication contraire.

Série E Série F Série |
30 30 30
20 20
135' 07 124 134 B g 138 148
10k ; 71 10 84
0 30 16 0 18 03
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Déc. 2019
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Déc. 2022
Déc. 2023
Déc. 2024
Déc. 2025
Déc. 2019
Déc. 2020
Déc. 2021
Déc. 2022
Déc. 2023
Déc. 2024
Déc. 2025
Déc. 2019
Déc. 2020
Déc. 2021
Déc. 2022
Déc. 2023
Déc. 2024
Déc. 2025

1 Le rendement de 2019 couvre la période du 31 janvier 2019 au 31 décembre 2019.
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Rendements annuels composés
Le tableau suivant présente les rendements annuels composés du Fonds pour chaque exercice présenté, comparativement a ceux de I'indice MSCI EAEO (RGN) (monnaie locale).

L'indice MSCI EAEO est un indice de capitalisation de marché, rajusté au flottant, qui vise & mesurer le rendement des marchés boursiers des pays développés, a I'exclusion des Etats-Unis
et du Canada. Il est composé des indices des 21 pays développés suivants : Allemagne, Australie, Autriche, Belgique, Danemark, Espagne, Finlande, France, Hong Kong, Irlande, Israél, Italie,
Japon, Norvege, Nouvelle-Zélande, Pays-Bas, Portugal, Royaume-Uni, Singapour, Suéde et Suisse.

La section « Résultats d'exploitation » du présent rapport contient une analyse du rendement du Fonds en comparaison de celui de I'indice de référence.

Un an (%) Trois ans (%) Cing ans (%) Dix ans (%) Depuis la création (%)
Série E 121 97 70 s.0. 6,3
Indice MSCI EAEQ (RGN) (monnaie locale) 20,6 15,9 15 s.0. 10,5
SerieF T 134 109 X so. T 74
Indice MSCI EAEQ (RGN) (monnaie locale) 20,6 15,9 15 s.0. 10,5
Seriel T 128" 123 Tes T so. T 86

Indice MSCI EAEQ (RGN) (monnaie locale) 20,6 15,9 15 s.0. 10,5
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APERCU DU PORTEFEUILLE au 31 décembre 2025

Catégorie*

% de I'actif net

Catégorie*

% de I'actif net

Catégorie* % de I'actif net

Répartition par pays

Japon 133
Irlande 11,2
Allemagne 105
R-U. 10,4
E-U. 10,2
France 89
Pays-Bas 6,3
Corée du Sud 46
Trésorerie et équivalents de trésorerie 38
Mexi 36
Suisse 30
Israél 1,7
Chine 1,7
Norvége 14
Inde 14
Suede 14
Hong Kong 12
Espagne 11
Belgique 1,0
Italie 0,9
Ind 08
Brésil 08
Afrique du Sud 0,7
Autres actifs (passifs) nets 01

*Il s'agit des titres et de la répartition du fonds sous-jacent.
L'apergu du portefeuille peut changer en raison des opérations continues du Fonds. Des mises a jour seront disponibles sur une base trimestrielle.

Répartition par secteur

Services fi iers

372

Soins de santé

12,6

Produits industriels

119

Biens de consommation diSCrétionnaire ...............eeccccimmmneenssseneeeeens

Biens de ion de base

97

Technologies de I'information

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Energie

9,5
6,4
38
33

Matériaux

25

Services de ication

Immobilier

Autres actifs (passifs) nets

17
13
0,1

Répartition de I'actif

Actions 96,1
Trésorerie et équival de trésorerie 38
Autres actifs (passifs) nets 0,1
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APERCU DU PORTEFEUILLE au 31 décembre 2025 (suite)

Les 25 principaux titres* % de I'actif net
Trésorerie et équivalents de trésorerie 38
Chubb Ltd. 37
Everest Re Group Ltd. 28
D he Borse AG 2,7
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc. 25
Suzuki Motor Corp. 23
GSK PLC 2,2
KB Financial Group Inc. 2,2
TotalEnergies SE 2,2
Medtronic PLC 21
Sony Group Corp. 2,1
Sanofi SA 21
Aon PLC, catégorie A 2,1
Bureau Veritas SA 2,0
Heineken NV 2,0
Adidas AG 19
Bank of Ireland Group PLC 18
Kubota Corp. 17
Check Point Software Technologies Ltd. 17
Deutsche Post AG, actions nominatives 1,7
Informa PLC 17
Willis Towers Watson PLC 1,7
Alibaba Group Holding Ltd. 17
Koninklijke Philips NV 1,6
Kerry Group PLC, catégorie A 1,6
Total de I'actif net (en milliers de dollars) 4565$

*Il s'agit des titres et de la répartition du fonds sous-jacent.
L'apergu du portefeuille peut changer en raison des opérations continues du Fonds. Des mises a jour seront disponibles sur une base trimestrielle.

REMARQUE SUR LES DECLARATIONS PROSPECTIVES

Ce rapport peut contenir des déclarations prospectives sur le Fonds, ses futurs résultats, stratégies et perspectives, et d'éventuelles futures actions du Fonds. L'usage du conditionnel et
I'emploi de termes a connotation prospective tels que « soupgonner », « perspective », « penser », « planifier », « prévoir », « estimer », « s"attendre a ce que », « avoir I'intention de », « prévision
» ou « objectif » permettent de repérer ces déclarations prospectives.

Les déclarations prospectives ne garantissent pas le rendement futur. Etant donné qu'elles comportent, de fagon inhérente, des risques et des incertitudes, qui peuvent aussi bien concerner le
Fonds que les facteurs économiques généraux, il est possible que les prédictions, prévisions, projections et autres déclarations prospectives ne se réalisent pas. Nous vous conseillons de ne
pas vous fier indiment a ces déclarations, car les événements ou résultats réels peuvent différer sensiblement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives
en raison d'un certain nombre de facteurs importants, dont les suivants : la conjoncture économique, politique et financiére au Canada, aux Etats-Unis et & I'échelle internationale, les taux
d'intérét et de change, les marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence, les progres technologiques, les modifications apportées aux lois et reglements, les procédures judiciaires
et réglementaires, les poursuites judiciaires et les catastrophes naturelles.

Cette liste des facteurs importants susceptibles d'influer sur les résultats futurs n'est pas exhaustive. Avant de prendre une décision de placement, nous vous invitons a examiner
soigneusement les différents facteurs, y compris ceux-la. Toutes les opinions exprimées dans les déclarations prospectives peuvent étre modifiées sans préavis et sont émises de bonne foi
sans aucune responsabilité Iégale.




